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.o .o Hisse Kodu BIGCH
Buyuk Sefler Gida <BIGCH> |
Sirket Pazar AnaPazar
Gida Hisse Fiyati [TL) 314
STY En Y lksek 14,68
BIGCH, 2026 yilinin UgUncU geyredinde yillik bazda %155 azalisla 1,24 milyar TL satis
geliri, %22,5 azalisla 280 milyon TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki 22,8 milyon STY En Disik 296
TL net kara karsilik 46,2 milyon TL net zarar acikladi. Kurum beklentimiz 1,24 milyar TL
ciro ve 248 milyon TL FAVOK yéniindeydi. Hisse Adedi{mn) 535
Operasyonel tarafta Gglinci ceyrekte yillik bazda ciro ve FAVOK daralirken karlilik HAD 3%
Uzerindeki baski devam etti. Brit kar yillik bazda %29 azaligsla 226 milyon TL'ye Piyasa Degeri [TL mn) 1680
gerilerken, brut kar marji gecgen yilin ayni dénemindeki %21,8 seviyesinden %18,3'e ' ' '
dustd. FAVOK marji ise %24,7'den %22,6'ya geriledi. Haslilat tarafindaki zayflikta sirketin Piyasa Degeri (USD mn) 34
karlilik odakli portféy optimizasyonu ve renovasyon sureci etkili olmaya devam etti.
Sirket, karlilik esiginin altinda kalan restoranlarin sistemden c¢ikarildigini ve Gguncu Finansal Borg (TLmn) 987
ceyrekte misafir deneyimini iyilestirmek amaciyla bazi subelerin renovasyon nedeniyle
gecici olarak kapall birakiyor. Béylelikle sirket bu strateji ile kisa vadede satis hacmini Finansal Borg (USD mn) 20
baskilarken, daha verimli ve sUrdurllebilir bir restoran portfoyld olusturulmasini o
hedefliyor. 3A0IH (USD mn) 0,63
Musgteri trafigi tarafinda ise zayif gériiniim siiriiyor. ilk dokuz ayda toplam fis sayisi 3AOIHHAPlyaza Deg. 307
villik bazda %8,6, ziyaretci sayisi %12,7 gerilerken, birebir fis sayisi kendi islettigi F/K
restoranlarda %10,6 ve franchise restoranlarda %16,0 azaldi. Buna karsin ortalama fis
tutarinda gUclu fiyat/miks artisi gérulda. BigChefs markasinda ortalama fis tutar %36,4 Guncel 0,00
artisla 1.745 TL'ye, Buselik'te %17,7 artisla 6.258 TL'ye ve NumNum'da %15,7 artisla 1.268
TL'ye yikseldi. Uriin karmasi optimizasyonu ve sepet bUyUklugi yénetimi sayesinde fig 6AylkOrtalama 122,49
sayisindaki dUsusUn ciro Uzerindeki etkisi sinirland. 1VillkOrtakma 26031
M.aliyet.yénetirni tgra‘flhnda i_se‘yllln ilk dgkyz ayhk gért‘.’m{ﬁmi{l o_lumlu ayrisiyor. Gida PD/OD
giderleri tedarik zinciri optimizasyonu, Urdn karmasi ydnetimi ve merkez mutfak
yatirrminin katkisiyla yillik bazda %19,3 azalarak 877,6 milyon TL'ye gerilerken gida Guncel 117
maliyetlerinin satislara orani %25,7den %22,0'ye dustld. GES yatinminin katkisiyla
elektrik giderleri de %20,9 azalarak 62,4 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bu BAylkOrtalama 3n
gelismeler sonucunda 9A26 FAVOK marji, cirodaki %5,5'lik reel daralmaya ragmen yillik
bazda 11 puan artigla %22,6'va yUkseldi. Net kar tarafinda ise yUksek amortisman ve T¥illikOrtalama 523
finansman giderleri baski olusturmaya devam etti. UcUncU ceyrekte faaliyet karl gegen
yilki 85 milyon TL'den yalnizca 7 milyon TL'ye gerilerken, yaklasik 112 milyon TL
finansman gideri kaydedildi. Parasal pozisyon kazanci 60 milyon TL seviyesinde \\‘
gerceklesmesine ragmen sirket 46 milyon TL net zarar agikladi. ilk dokuz ayda ise 339
milyon TL finansman gideri ve 792 milyon TL amortisman gideri nedeniyle net sonug
30,9 milyon TL zarara déndu.
Bilango tarafinda net borg, 3C25'teki 1,04 milyar TL seviyesinden %10,3 azalarak 935
milyon TL'ye gerilerken, Net Bor¢/FAVOK orani 0,8x'ten 0,7x'e geriledi.
Sirket 30 EylUl itibariyla Turkiye'de 28 sehirde 124, yurt disinda dort Ulkede dort olmak -
Uzere toplam 128 restoranla faaliyet gdsteriyor. Yonetim &nUmuzdeki dénemde
bUyUmenin niceliginden ziyade karliigina odaklanmayi surdurirken, NumNum ve
Kont markalarinin buytmesini éncelikli alanlar arasinda konumlandiriyor. Yurt disinda BIGCH (mnTL) 2025 9A25  9A26
ise hedeflenen karliligin altinda kalan mevcut yapi yeniden degerlendirilirken Bagimsiz
Devletler Toplulugu ve Orta Dodu oncelikli blylUme bdlgeleri olarak éne ¢ikiyor. Net Salslar 572 422 %7
Renovasyonlari tamamlanan restoranlarin yeniden faaliyete geg¢mesiyle birlikte FAVOK 1309 509 503
yonetim 4C26'da operasyonel performansta kademeli toparlanma bekliyor.
Net Kar B 26 31
3GC26  sonuglarinin hisse  performansi  Uzerindeki etkisini negatif olarak ke nakiar 1594 16 1438
degerlendiriyoruz.
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Sirket Pazari AnaPazar
Gida Hisse Fiyati [TL) 314
STY En Yilksek 14,688
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q  Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 1.236 1464 -16% 2.761 2764 0% STY En DU EJ-I k 2".35
Satiglarin Maliyeti (-) -1.010 <1145 -12% 2217 -2257 2%
Hizmet Gelirleri (net) 0o o ad. 0o o ad. Hisse Adedi(min) 535
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettu+kira (net) [9) o) ad. o o ad. I '
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0 o ad, 0 o ad. Hao
Diger Gelir ve Giderler o o ad. o o ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 226 319 -29% 543 507 7% Fliy asa Deg eri (TL min) 1680
Faaliyet Giderleri (-) -220 -204 7% -439 -422 4%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7 n4 94% 104 86 2% F'iy asa Deg eri (USDmin) 34
Diger Gelir ve Giderler (Net) 1 -29 ad. -8 -37 -78%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlanin Kar/Zararlarindaki Paylar o o ad. o o ad. Finansal Borg (TLmin) 987
Finansman Giderleri (-) -48 -32 50% -7 14 -47%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran o o ad. o o ad. Finansal Borg (USD min) 20
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler o 0] 57% -9 2 ad.
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -40 53 ad. 79 36 120% IA0IH (LIS min) 0,63
Vergiler -6 -30 -81% -64 -32 97%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 46 2 ad. 5 4 320% IACIHMHAPiyaza Deg. 350%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) o] 9] ad. o) 0 ad.
DONEM KARI (ZARARI) -46 23 ad. 15 4 320% F -'ll K
Azinlik Paylari [¢] [¢] ad. o o ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) -46 23 ad. 5 4 320% GClncel 000
BILANGO 2026/3Q  2025/3Q  Degisim (%) 2026/6M  2026/6M  Degisim (%) &AylkOrtalama 199,49
Cari/Dénen Varliklar 1.037 897 16% 916 960 5%
Hazir Degerler 52 93 -44% 88 124 29% T¥ilik Crtalama 260,31
Menkul Kiymetler (net) [¢] [ ad. [ [ ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 566 395 43% 495 4 7% PO/OD
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12 13 0% 12 3 1%
Stoklar 140 126 1% 145 130 1% Cuncel 117
Diger Dénen Varliklar 267 269 % 177 2n _35%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 2.687 2.284 18% 2575 2n7 22% & AyhkOrtalama an
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1 1 -50% 1 2 -59%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar o o ad. o o ad. T¥illk Crtalama 523
Finansal Duran Varliklar o o ad. o o ad.
Maddi Duran Varliklar 2622 2215 18% 2500 2047 2%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 64 63 2% 74 65 14%
Diger Duran Varliklar (o} 4 -100% o 2 -100%
TOPLAM VARLIKLAR 3.724 3.180 7% 3.491 3.077 3%
Kisa Vadeli Yikamlilikler 1.637 1278 28% 1499 1310 14%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 633 584 8% 502 523 -4%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 575 444 29% 464 442 5%
Diger Kisa Vadeli Borglar 349 186 88% 447 276 62%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklan 80 65 24% 87 68 26% ~omen
Uzun Vadeli Yakimlilikler 649 494 31% 587 469 25% ::;:::;‘:J::Eu
Uzun Vadeli Finansal Borglar 354 33 13% 310 307 1% TURKIVEHAVATVE EHECLIL KOS KARMA EMEKLILKVATIRIMFONY
Uzun Vadeli Ticar Borgiar 0 0 ad 0 0 ad e
. \zeKizASzZEN
Diger Uzun Vadeli Borglar 222 128 73% 208 n2 86%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 73 53 39% 70 50 39%
Ozsermaye 1438 1.408 2% 1.405 1.298 8% BIGCH [m n TL, 20 9425 A6
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1438 1408 2% 1405 1298 8%
Net Satislar 5732 4228 3.997
Sermaye 535 107 400% 535 107 400%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi [o] o ad. o [0] ad. FAVEK 1309 909 903
Emisyon Primi 27 390 31% 256 362 -29%
Yeniden Degerleme Fonu o} [} ad. [} [} ad. Net Kar Bz 26 3
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 641 801 20% 614 778 21% .
Dénem Net Kar/Zaran -31 20 ad. 15 3 455% Ozkaynaklar 1594 1826 1438
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 22 89 -75% -15 48 ad.
Azinlik Paylan o o ad. 0 o ad. BIGCH Rel .fglsT.HJD/U
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 3.724 3180 17% 3.491 3.077 13% Hisse Fiyat: (TL} st
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info Yatinm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis N0:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UGclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayr info
Yatirm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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